一、单项选择题（）
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二、简答题（）

1.短期偿债能力是企业的任何利益关系人都应重视的问题。（2 分）

（1）对企业管理者来说，短期偿债能力的强弱意味着企业承受财务风险的

能力大小。 （2 分）

（2）对投资者来说，短期偿债能力的强弱意味着企业盈利能力的高低和投

资机会的多少。 （2 分）

（3）对企业的债权人来说，企业短期偿债能力的强弱意味着本金与利息能

否按期收回。 （2 分）

（4）对企业的供应商和消费者来说，短期偿债能力的强弱意味着企业履行

合同能力的强弱。（2 分）

2.（1）在流动资产中存货的变现速度最慢。原材料存货、半成品存货要经

过加工才能转变成产成品存货，产成品存货出售后转为应收账款，然后才

能收回现金，而能否实现出售是有风险的。（ 3 分）

（2）由于某种原因，存货中可能含有已损失报废但还没作处理的不能变

现的存货 （2 分）

（3）部分存货可能已抵押给某债权人。（2 分）

（4）存货估价还存在成本与合理市场价相差悬殊的问题。

综合上述原因，将存货从流动资产总额中减去而计算的速动比率是企业实

际的短期偿债能力。 （ 3 分）

3. 一．从债权人的角度看，他们最关心的是贷给企业的款项是否能按期足

额收回本金和利息。对债权人来说，资产负债率越低越好。因为，资产负

债率低，债权人提供的资金与企业资本总额相比，所占比例低，企业不能

偿债的可能性小，企业的风险主要由股东承担，这对债权人来讲，是十分

有利的。（5 分）

二．从股东的角度看，他们最关心的是投入资本能否给企业带来好处。

（1）企业可以通过负债筹资获得财务杠杆利益。从这一点看，股东希望保

持较高的资产负债率水平。

（2）在经营中，只有当全部资本利润率超过借款利息率时，股东得到的利

润才会增加。站在股东的立场上，可以得出结论：在全部资本利润率高于

借款利息率时，负债比例越高越好；反之，负债比例越低越好。

（3）负债筹资只是改变了企业的资产负债比例，不会改变原有的股权结

构，因此不改变股东的控制权。从这一点看，股东希望保持较高的资产

负债率。 （5 分）

4.长期资产的资金来源是长期债务和所有者权益。（2 分）

一方面，企业的长期偿债能力取决于长期债务与所有者权益的比例，即资

本结构。长期债务的比例低，说明企业长期资产主要是靠所有者权益取得

的，偿债能力就强。（4 分）

另一方面，长期资产是偿还长期债务的资产保障。长期资产计价和摊销的

方法对反映偿债能力起着重要的作用。（4 分）

三．计算分析题（）

1.
 从表中我们可以看出：该企业的净资产收益率各年波动较大，在 2012

年有大幅的上升，而在 2013 年有一定程度上的下降。导致 2012 年净资

产收益率上涨的主要原因在于其销售净利率和权益乘数的增加，而资产

周转率有一定程度的下降，但是分析 2012-2013 年的净资产收益率变动

时发现，其销售净利率和权益乘数仍在不断上升，但是其资产周转率大

幅下降，最终导致其净资产收益率在 2013 年下降，可以看出 2011-2013

年该企业的资产管理效率下降。
